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RECHENSCHAFTSBERICHT
des Market Timing Portfolio (MTP) Miteigentumsfonds gemaB § 20 InvFG fir
das Rechnungsjahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die CPB Kapitalaniage GmbH legt hiermit den Bericht des Market Timing Portfolio (MTP)} Gber das
abgelaufene Rechnungsjahr vor.

1. Vergleichende Ubersicht iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Thesaurterungsfonds

Fondsver- Errechneter Zur Thesau- Auszah- Wertent-
magen gesamt Wert je rierung ver-  lung gem. wicklung

Thesaurie- wendeter § 133. Satz  (Performance)
rungsanteil Ertrag InvFG ing !
30.06.2009 2.911.702,80 8,76 0,03 0,1 -9,21
30.06.2008 3.207.796,55 10,75 0,00 0,00 -13,60
30.06.2007 4.289.594,68 12,62 0,00 0,17 7,30
30.06.2006 9.871.460,61 11,84 0,00 0,08 2,23
30.06.2005 8.833.188,75 11,61 0,00 0,03 10,78

2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermodgens

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung ( EUR ) ohne Berlicksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Thesaurierungsanteil

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 10,75
Anteilswert am Ende des Rechnungsijahres 9,76
Nettoertrag pro Anteil -0,99




Ordentliches Fondsergebnis

Ertrige {ohne Kursergebnis)

Zinsenertrége 54.381,99
Dividendenertrdge 15.758,15 70.140,14
Aufwendungen

Verglitung an die KAG -56.578,59

abzlglich Verwaltungskostenrickverglitung aus Subfonds 1.733.71 -53.844 .88
Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten fir den Wirtschaftsprifer -3.600,00
Publizitdtskosten -432,62
Wertpapierdepotgebthren -1.125.30 -5.157.92 -59.002,80
Ordentliches Fondsergebnis {exkl. Ertragsausgleich) 11.137,34

Realisiertes Kursergebnis "%

Realisierte Gewinne 139.172,97

Realisierte Verluste -528.629,27

Realisiertes Kursergebnis {exkl. Ertragsausgleich) -389.456,30
Realisiertes Fondsergebnis {exk!l. Ertragsausgleich} -378.318.96
b)" !

Vérandvéfdﬁéiaéé'mc ' §'6.69'4,2'8'
Ergebnis des Rechnungsjahres -281.624.68

Ertragsausgleich fir Ertrage des Rechnhungsjahres 125,91
Ertragsausgleich 125,91

Reailisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt ung stehen so wie die Veranderung des nicht reatisierten
Kursergebnisses night unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

Kursergebnis gesamt, ohne Eriragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuzliglich Verdnderung des nicht
realisierten Kursergebnisses): EUR -292.762,02.




Fondsvermdgen am Beginn d. Rechnungsjahres &

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 679.648,26
Ricknahme von Anteilen -694.117,33
Ertragsausgleich -125,91

Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2. dargestelit)

Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres ¥

3.207.796,55

-14.594,98

-281.498.77

2.911.702.80

Auszahlung/Wiederveranlagung

Auszahlung (KESt) am 30.09.2009 fur 208.445

Thesaurierungsanteile zu je EUR 0,01 2.984 .45
Wiederveraniagung fir 298.445

Thesaurierungsanteile zu je EUR 0,03 8.278.81 11.263,26
Realisiertes Fondsergebnis {inkl. Ertragsausgleich) -378.193,05

Aufwands- und Verlustabdeckung/Gewinnubertrag

Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz 528.629,28
Gewinnlibertrag auf die Substanz -139.172.97  389.456,31

9 Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsiahres: 298.426 Thesaurierungsanteile

A Anteisumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 298.445 Thesaurierungsanteite

11.263.26

11.263,26

Die Auszahlung von EUR 0,01 je Thesaurierungsanteil wird ab 30. September 2009 gegen
Einziehung des Ertragsscheines Nr. 6 von den depotfiihrenden Kreditinstituten vorgenommen.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, die Auszahlung aus Thesaurierungsanteilen in
Héhe von EUR 0,01 (gerundet) zur Abfuhr von Kapitalertragsteuer zu verwenden, sofern keine

Befreiungsgriinde vorliegen.

Den enthaitenen Unterfonds, die nicht in eigener Verwaltung stehen, wurden von deren jeweils
verwaltenden Kapitalanlagegesellschaften Verwaltungsentschédigungen zwischen 0,10 % und 2,50 %
per annum verrechnet. Fir den Kauf der Anteile wurden von diesen Fondsgesellschaften keine

Ausgabeaufschifge in Rechnung gestellt.




Die CPB Kapitalanlage GmbH arbeitet unter Berlicksichtigung der Qualitatsstandards der Vereinigung
osterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG),

3. Finanzmarkte
A)Daten und Fakten

Das Fondsvolumen des MTP weist zu Geschaftsjahresende eine Grollenordnung von 2,81 Mio. EUR
aus. Die Zah! der im Umiauf befindlichen Anteile befragt 298.445 Stiick.

Der errechnete Wert betrug am Berichtsstichtag EUR 9,76. Die Verénderung des errechneten Wertes
ergibt fiir die Zeit vom 01.07.2008 bis 30.06.200¢ eine Performance von minus 9,21 %.

Blinternationale Kapitalmérkte

Das abgelaufene Jahr brachte vor allem im Herbst 2008 (Lehman Kollaps) und im 1.Quartal 2009 eine
Fortfiihrung des Einbruchs an den Aktienmérkten. Erst im 2.Quartal 2009 gab es heftige
Erholungstendenzen. Verluste von bis zu 50 % vor allem in den Emerging Markets waren an der
Tagesordnung, westliche Markte begntigten sich mit etwa der Haifte. Unter den Branchen litten
insbesondere Finanz- und Industrieaktien.

Die langfristigen Rentenmarkte konnten bis Ende 2008 stark zulegen, ehe sie im 2.Quartal 2009 erste
Korrekturen vollzogen. Dennoch bleiben Gewinne von ca. 10 % (brig. Besonders stark performen
konnten gegen Ende des Rechnungsjahres auch Unternehmensanleihen.

Der EUR musste im Vergieich zu anderen Wahrungen im 2.Halbjahr 2008 erhebliche Verluste
verzeichnen, eher er sich 2009 wieder leicht erholen konnte. Zum USD sank er von 1,60 auf 1,25 und
endete Mitte 2009 bei 1,40, ein &hnliches Bild ergab sich auch zum JPY und zum CHF.

Bei den Rohstoffen fiel Ol von den Hochstkursen bei 150 USD um ca. 75 %, ehe es 2009 wieder
ansteigen konnte und bei ca. 70 USD endete. Gold hingegen konnte die Verluste 2008 im 1.Halbjahr
2009 wieder zur Génze wettmachen,

Die Konjunkturlage sieht katastrophal aus. Es bleibt abzuwarten, ob wir den Boden bereits erreicht
haben und wie iange es dauert, bis wir wieder einen nachhaltigen Anstieg im BIP sehen. Jedenfalls
dirften die Arbeitslosenzahlen steigen und der Konsum etwas leiden. Aktuell besteht
Deflationsgefahr, bei den horrenden Staatsausgaben muss es jedoch irgendwann mal in Inflation
drehen.

4. Anlagepolitik

Das Anlageziel des MTP sieht vor, nach dem Top Down Ansatz die jeweils optimale Aufteilung der
Asset Kategorien zu wéhien. Durch Diversifikation soll unter Ber(icksichtigung des Risikos eine
marktkonforme Rendite erzielt werden.

Der Aktienanteil betrug im abgelaufenen Fondsjahr in der Regel weit weniger als 30%. Geldmarkinahe
Investments und Renten lagen in der Regel (ber 50%. Dazu wurden Immobilien, Rohstoffe und
Absicherungstitel beigemischt.

Im Aktienbereich wurde vermehit auf Einzelaktien bekannter Unternehmen (Roche, Allianz, General
Electric, etc.) gesetzt. Dazu wurden Fonds beigemischt, die spezielle Regionen (Indien, China, eic.)
und spezielle Themen (Gold) abdecken. Der Rentenanteil wurde vorwiegend auf kurze Laufzeiten in
Form 6sterreichischer Fonds (Gutmann, ESPA) beschrénkt. Der geringe Immobilienanteil wurde von
osterreichischen Immobilienaktien gebildet. Als Diversifikation wurden Rohstoffe in Form von
Aktienfonds und ETF's sowie Short ETF’s beigeflgt, die je nach Markilage an- und verkauft wurde.

Es hesteht ,das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf ifliguiden Markten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tats#chlichen VerauRerungspreisen abweichen konnen
(Bewertungsrisiko).”




5. Zusammensetzung des Fondsvermégens

Amtiicher Handel und organlsierte Markte

Aktien
Roche Holding AG Inhaberaktien CHO012032113 CHF 2580 250 0 1555000 25.475,10 0,87
25.475,40 0,87
Adides AG DEQ0QE003404 EUR 2,500 2.800 1.300 27,4100 £8.525,00 2.35%
Aflianz SE DEQO0B404005 EUR 900 £00 600 65,3300 58.797.00 2,02
127.322,00 4,37
eBay Incorporation US278642103C uso 3.000 0 0 17,3600 37.048,52 1.27
General Electric Aklien (USD) US3696041033 usD 3.000 0 G 11,7600 25.096,03 0,86
62.142,55 213
Obligationen
8,75 Voestalpine AG 30.03.2009 - 30.03.2013 ATOCODACDSEH EUR 140.000 140.000 ¢ 106,2123 148.697,22 511
148.697,22 511
investmentfonds
db x-ir.DJ Stoxx 600 Banks Short 100322249037 EUR 2.500 2.000 0 42,0300 84.060,00 2,89
db x-trackers DJ EURC STOXX 50 Short 100292406753 EUR 3.500 3.500 0 43,5700 152.495,00 524
db x-rackers SHORTDAX 110292106241 EUR 1.500 8.000 6.500 82,5800 123.885,00 4,25
ESPA CASH EURC-PLUS Thesaurierer AT0O000812879 EUR 5.000 0 0 99,3700 496.850.00 17,08
Fidelily Funds SICAY - Euro Cash Fund A LLI0261953430 EUR 25.000 25.000 0 10,8336 270.840,00 9,30
Gutmann Liquiditdtsfonds Thesaurierer AT0000962265 EUR 50.000 0 0 9,3000 465,000.00 16,97
Market Access RICISM-A index Fund LU0259321452 EUR 400 800 400 76,5500 30.620,00 1.08
RINGTURM Eurp Cash Plus Thesaurierer ATOQ00G17782 EUR 4.000 9.000 5.000 55,7800 223.920,00 7.66
1.846.870,00 63,43
Mordea Inv, Funds - Norlh American Value B-Thes. LU0076314649 uso 7.000 g o] 20,8300 103.720,30 3,56
103.720,30 3,56
Genulscheine
Roche Holding AG GenuBischein (CHF) CHO012032048 CHF 300 300 0 1490000 29.292,27 1,01
29.292,27 1,01
Summe amtlicher Handal und organisierte Mirkte EUR 2.343.519,44 80,49
Nicht notierte Wertpaplers
Aktien
CEE Immebilien Development AG ATOCOD658052 EUR 82.000 0 0 1,3000 106.600,00 3,66
106.600,00 3,66
Summe der nicht notierten Wertpagliere EUR 146.600,00 3,66
Summe Weripapisrvermbgen EUR 2.450.119,44 84,15
Bankguthaben
EUR-Guthaben Kontokorrent
EUR 464.180,44 464.180,44 15,94
Summe der Bankguthaben EUR 464.180,44 15,94
Sonstlge Vermigensgegenstinde
Zinsanspriiche aus KontoKorrentguthaben
EUR £38,95 638,86 0,02
Zinsanspriche aus Wertpapleren
EUR 3.062,50 3.062,50 6,11
Dividendenanspriiche
EUR 1.960,00 1.960.00 0,07
uso 210,00 148,38 .01
Verwaltungsgebiihren
EUR -4.726,61 -4 726,81 016
Depotgebiihren
EUR -81,31 -81,31 2,00
Riickstellungen fiir Prifungskosten und sonstige Geblhren
EUR +3.800,00 -2.600,00 0,12
Summe sonstige Vermégensgegenstinde EUR -2.597,08 -0,09
FONDSVERMOGEN EUR 2,911.702,80 100,60
Anteilwart Thesaurierungsanteile EUR 9,76
Umlaufende Thesaurierungsanteite STK 288.445




Umrechnungskurse/Devisenkurse
Vermbgenswerte In fremder Wihrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 29.06,2002 in EUR umgerachnet:

Wihrung Elnhelten Kurs
U3 Dollar 1EUR= 1,4058 usp
Sehweizer Franken 1EUR= 1,5260 CHF

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschliefllich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalaniagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu thm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuz{iglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzaniagen, Geldbetrége,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziiglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermitteln.

Das Nettovermd&gen wird nach folgenden Grundsétzen ermittelt: |

a) Der Wert von Vermdégenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundséatzlich auf der Grundlage des letzten
verfligharen Kurses ermittelt.

b} Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder
an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandeit wird, der Kurs den tats&chlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider
coder alternativ auf Markipreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurdckgegriffen.

Withrend des Berichtszeitraumes abgeschiossene Geschifte, sowelt sle nicht mehr in der Vermdgensaufstellung aufschelnen:
ERTPAPIERBEZEICHNUNC W AHRURG: 5 KAUFE

Amilicher Handel und organisierte Mirkte

Aktien

Bang & Olufsen AS B DK0OO10218429 DKK G 1.800
CA Immabilien Anlagen AG Aktien & 1000.- AT0000641352 EUR 4.000 8.000
E.ON AG Namensaktien DEQQOOENAGE9S EUR 2,000 2,000
IMMOEAST AG ATQ000642806 EUR 22.500 45.000
CMV Aklien & § 100, AT0000743059 EUR 2.508 2.500
Sanofi-Aventis FROCOO120578 EUR ¢ 2.500
Siemens AG Namensaktien DEODO7236101 EUR 2.000 2.000
Strabag SE ATOOCO00STRA EUR 3.300 3.500
SAP AG Stammaklien DEGOG7 164600 EUR & 2.000
Totat shares (EUR} FROO0012027+4 EUR 2.200 2.200
Amgen Incorporation US0311621009 usc 4] 2.000
Investreentfonds

Baring Hong Kong China Fund Auss, IE00048688868 EUR 0 230
BlackRaock GlFds. « India Fund A2-Thes. LUG248271941 EUR 0 2.000
BlackRock GlLFds. - US Basic Vatue Hdg. A2-Thes. LLUG200685163 EUR 16.000 16.000
BlackRock GlLFds. - World Gold Fund A2-Thes. LUG171305526 EUR 4.500 7.500
DWS Russia Thesaurierer LUG146864797 EUR 800 600
RT VORSORGE RENTENFONDS Thesaurierer ATO000858964 EUR 0 1.500
Schoellerbank USD Kurzinves! Thesaurierer ATO000820444 EUR ] 2.500
Spéngler SparTrusl M Thesaurierer ATOQ00817960 EUR 3.300 3.300
HSBC Gl.inv.Funds - Brasil Equity A-Auss. LUC196696701 usD o 2.000
Bezugsrechie

Bezugsrecht Bang & Olufsen AS B DKGOBO177624 DKK 3.800 3.600
Nicht notierte Wertpaplere

Aktien

Al Airports International Ltd, © ATDO0DAQ53N4 EUR 0 7.000
P| Power inlernational Ltd. 2 ATO000AOSWSD EUR 0 10.000
Y vormats; Meinl Airports International

2 yormals: Meinl international Power Lid,

Wien, am 15. September 2009

CPB Kapitalanlage GmbH

Dipl. Ing. Dr. Christoph von Bonin Mag. Martin Christoph Schiller Mag. Elisabeth Staudner




6. Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigefligten Rechenschaftsbericht zum 30. Juni 2009 der CPB Kapitalanlage GmbH
Uber den von ihr verwalteten Market Timing Portfolio (MTP), Miteigentumsfonds gem&i § 20 InvFG,
{iber das Rechnungsjahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009 unter Einbeziehung der Buchflhrung
geprlft. Die Prifung erstreckte sich auch darauf, ob das Investmentfondsgesetz und die
Fondsbestimmungen beachtet wurden.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fliir den Rechenschaftsbericht, die Verwaltung des
Sondervermdgens und fir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegeselischaft und der Depotbank sind flr die Buchfihrung,
die Bewertung des Sondervermigens, die Berechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung des
Rechenschaftsberichtes sowie die Verwaltung des Sondervermdgens, jeweils nach den Vorschriften
des Investmentfondsgesetzes, den ergénzenden Regelungen in den Fondsbestimmungen und den
steuerlichen Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechierhaltung eines internen Kontrolisystems, soweit dieses fUr die Erfassung und Bewertung des
Sondervermogens sowie die Aufstellung des Rechenschaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder
unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bewertungsmethoden,; die
Vornahme von Schatzungen, die unter Berlcksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Priifung des Rechenschaftsberichis

tnsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Rechenschaftsbericht
auf der Grundlage unserer Prifung sowie festzustelien, ob bei der Verwaltung des Sondervermdgens
das Investmentfondsgesetz und die Fondsbestimmungen beachtet wurden.

Wir haben unsere Prifung nach § 12 Abs 4 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in Osterreich
geitenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgeméfer Abschlussprifung
durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so
planen und durchflihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil darliber bilden kénnen,
ob der Rechenschaftshericht frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchflihrung von Prifungshandiungen zur Erlangung von
Prufungsnachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Rechenschafisbericht. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméaien Ermessen des des Bankpriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentiicher Fehldarstellungen,
sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme der
Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Bankpriifer das interne Kontrolisystem, soweit es fir die
Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermégens von Bedeutung
ist, um unter Berlcksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Prifungsurteil Ober die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern
vorgenommenen wesentlichen Schdtzungen sowie eine Wdirdigung der Gesamtaussage des
Rechenschaftsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundiage fir unsere Beurteilung darstelit.




Prifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt, Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse  entspricht der Rechenschaftsbericht zum  30. Juni 2009 iber den
Market Timing Portfalio (MTP), Miteigentumsfonds gemank § 20 InvFG, nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften. Die Vorschrifften des Bundesgesetzes {ber Kapitalanlagefonds
{Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen wurden beachtet.

Wien, am 15. September 2009

BDO Auxilia Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Kurt Sumhammer Mag. Andreas Thrridl
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Steuerliche Behandlung des Market Timing Portfolio (MTP)

Samtiiche Ertrage aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,01 je
Thesaurierungsanteit einkommenssteuertich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erfordertich.

Die auf Basis des gepriften Rechenschaftsberichtes erstellte steuerliche Behandiung und die
Detailangaben dazu sind unter www.sp-ag.atfindex.php?4,1 abrufbar.

1




Grundlagen der Besteuerung

Die nachstenenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschhie3lich auf in Osterraich unbeschrankt steuerpfiichtige Anleger Thesau-
{Anieger mit Sitz, Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Osterraich). Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen rierungs-
Giesetze zu beachten. anteile
ATO000639083
EUR

A. Daten fir Steuererkiarungen und sonstige Eingaben bei Finanzimtern
1.Anteile im Privatvermdbgen

a)  Die Ertrdge aus dem Fonds sind im Fall des Vorliegens einer Optionserkldrung durch den KESt-Abzug zur
Génze endbaesteuert, eine Aufnahme in die Steuererklarung ist nicht erforderlich.
Die Punkte 1.b. bis 1.f. betreffend die Anrechnung bzw. Rickerstattung von Abzugsteuern scllien jedoch
beachtet werden.
b}y  Wurde keine Optionserkldrung abgegeben
Einkiinfte aus Kapitatvermogen, die keinem Steuerabzug unterliegen: 0,0000

c) Bei niedrigem Einkommensteuersatz sollten zur Veranlassung der {teilweisen) Rickerstatiung der KESt 1)
(zusétzlich) die nachstehend angefihrten Betrage in die Steuererkidrung aufgenommen werden
- Kapitalertrage aus endbesteuerungsféhigen Kapitataniagen zum voflen Steuersatz

Anzusetzende Werte bei Depots mit Optionserklarung: 0,0295

Anzusetzende Werte bei Depots chne Optionserklarung: 2) 0,0295
- Kapitalerirage aus endbesteuerungsfahigen Kapitalanlagen zum halben Steuersatz: 0,0212
- Kapitaleriragsteuer, soweit sie auf endbesteuerungsfahige Kapitaiertrdge entfalit

Anzusetzende Werte beil Depots mit Optionserklarung: 0,0100

Anzusetzende Werte bei Depots ohne Optionserklarung: 0,0160

d)  Anspruch gemal DBA auf (teilweise) Anrechnung der ausléndischen Quellensteuern auf die dsterreichische
Einkommensteuer bzw. auf deren Erstattung:
Siehe den Punkt 1. im Abschnitt B.

g)  Gemaf DBA steuerfreie Einkinfte (Detailinformationen s. im Abschnitt B.). 0,0000
Anspruch auf Anrechnung bzw. Riickerstattung der einbehaltenen Kapitalertragsteuer fir die gemafi DBA
steuerfreien Einkinfte: 0,6000

fy  GemanR DBA von den auslandischen Finanzverwaltungen rickforderbare, im Ausland einbehaltene
ausiandische Quellensteuemn:
Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

2.Anteile im Betriebsvermdgen von Einzelunternehmen oder Mitunternehmerschaften (wie OG, KG)

a) Die Ertrage aus dem Fonds sind im Fall des Vorliegens einer Optionserkldrung durch den KESt-Abzug 3)
weitgehend endbesteuert, zu versteuern sind lediglich die Substanzgewinne in der nachstehend angeflihrten
Hohe: 0,4976
Die Punkte 2.c. bis 2.f. betreffend die Anrechnung bzw. Riickerstattung von Abzugsteuarn sollten jedoch 9}
beachtet werden.

b)  Wenn keine Optionserklarung abgegeben wurde: Statt des im Punkt a. angefilhrien Betrags ist steuerlich zu
berlicksichiigen
Einkiinfte aus Kapitalvermégen, die keinemn Steuerabzug unterliegen: 0,4976

c) Beiniedrigemn Einkommensteuersatz solite rotz Endbesteuerung zur Veranlassung der (teilweisen) 4)
Rilckerstattung der KESt in die Steuererkiarung aufgenommen werden
- Anstatt der im Punkt a. (mit Optionserktarung) bzw. b. (ohne Optionserkldrung) angeflhrten Betrige

werden als steuerpilichtig berlicksichiigt: 0,5490

- Darin enthalten: Einkiinfte geman § 37 EStG, fur die der Halftesteuersalz beansprucht wird: 0,0219
- Anzurechnende Kapitalertragstauer

Fur Depots mit Optionserklarung: 5) 0,0160

Fir Depots chne Optionserklarung: 5) 0,6100

d}  Anspruch gemén DBA auf {teilweise} Anrechnung der ausldndischen Quellensteuern auf dig Osterrgichische
Einkommensteuer bzw. auf deren Erstatiung:
Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

g)  Gemil DBA steuerfreie Einkinfte (Detailinformationen s. im Abschnitt 8.): 0,0000
Anspruch auf Anrechnung bzw. Rickerstattung der einbehaitenen Kapitalertragsteuer fUr die geméaf DBA
steuerfreien Einkinfte: 0,0000

f) Gemal DBA von den ausldndischen Finanzverwaltungen rlckforderbare, im Ausiand einbehaltene
auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 11. Abschnitt B.




7

8)

3.Anteile im Betriebsvermdgen von Kapitalgeselischaiten (AG, GmbH) 6)

a)  Zurechnungen

- Ausschiitiung 0,0000
- ordentliches Fondsergebnis: 0,0377
- austandische Abzugssteuern auf auslandische Erirdge: 0,0137
- inldndische KESt auf inldndische Dividendenertrage: 0,0000
- ordentliche ausschlttungsgleiche Ertrége ausiandischer Unterfonds: 0,0000
- ausschuttungsgleiche Substanzgewinne ausléndischer Unterfonds: 0,4976
- Steuerpflichtige Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%): 0,0000
- Ertragsausgieich auf ausléndische Dividendenertrage: 0,0000
- Steuerpflichtige nicht ausgeschittete Ertrédge 0,0000
b)  Abrechnungen 7}
- Beteiligungseririge gem. § 10 Abs. 1 KStG: 90,0000
- GemdaR DBA steuerfreie Einkinfte (Detailinformationen s. Abschnitt B.): 0,0000
- bereits in Vorjahren versteuerte Errége 0,0000
- Ertragsausgleich auf austéndische Dividendenertrage: 0,0000
- in der Ausschiittung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,0000
- Ausschittung aus der Fondssubstanz 9) 0,0000
¢) Grundsatzlich auf die Kdrperschaftsteuer anrechenbare inléndische Kapitalertragsteuer: 8) 0,0100

{Achtung: Die Anrechnisng der Kapitalertragsteuer ist nur soweit zuléssig, als diese in Abzug gebracht und an
das Finanzamt abgefithrt wurde})

- davon jedenfalls anrechenbar: KESt auf inlandische Dividendenertrge: 0,0000
d)  Anspruch gemai DBA auf (feifweise) Anrechnung der ausléndischen Quelensteuern auf die dstesr. 7)
Korperschaftsteuer: 0,0071

(Detailinformationen dazu kénnen dem Punkt 11. im Abschnitt B. entnommen werden.)
In diesem Zusammenhang in der Steuererklarung anzufihren:
Austandische Eink(nfte, fir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht: 0,0219
g)  Von den ausléndischen Finanzverwaltungen geméf DBA rlckforderbare, im Ausland einbehaltene
ausléndische Queliensteuern: Siehe den Punkt 11 im Abschnitt B.
4.Anteile im Vermdgen von Privatstiftungen

a)  Zwischenbesteuering geméas § 13 Abs. 3 KSIG

EinkUnfte gemal3 § 13 Abs. 3Z 1 K5tG: 0,0285
b}  Anspruch auf Erstattung der KESt fUr inlandische Beteiligungserirage: 03,0000
¢)  Anspruch gemaB DBA auf Anrechnung vor im Ausland in Abzug gebrachten Quellensteuern flir Ertrige aus

Anleihen und Fonds: 0,0001

d)  Gemal DBA von den ausléndischen Finanzverwaltungen rickforderbare, im Ausland einbehaliene
auslandische Quellensteuem: Siche den Punkt 11. im Abschnitt B.

Wenn die in Abzug gebrachte Kapitalertragsteuer hther ist als die (Regel-}Einkommensteuer, die fir den Antellsinhaber auf die betreifenden Einkinfte enifallt.
Zusétzlich zu dem im Punkt 1.b. angeflihrten Betrag.

Flir Zwecke der Steuererklarung sind Ausschiittungen bzw. ausschittungsgleiche Ertrige des Fonds, soweit diese bei der Ermittlung des betrieblichen
Gewinns/Verlusts beriicksichtigt wurden, aus diesem zu eliminieren und durch den hier angefiihrien steuerpflichtigen Betrag zu ersetzen.

Wenn die in Abzug gebrachte Kapitaleriragsteuer héher ist als die (Regel-)Einkornmensteuer, die fiir den Anteilsinhaber auf die betreffenden Einkiinfte entfall.
Wenn im Hinblick auf eine fehlende Deklarierung als fir die KESt auf Substanzgewinne befreites Depot ein Abzug disser KESt erfolgt, obwohl dieses Depot als
betriebliches Depot von der KESt auf Substanzgewinne befreit ist, kann zusétzlich auch diese KESt vom Finanzamt riickgefordert werden (siehe auch den Punkt
16 im Abschnit: B.). Diese Maglichkeit besteht auch dann, wenn im Ubrigen auf Grund der Steuerabgeltung keine Rickforderung einer Kapitalertragsteuer
erfolgt.

Hier sind unter a. Zurechnungen und b. Abrechnungen sémtliche Betrige enthalten, die in der Steuererkldrung einer Kapitaigesellschaft aus dem Ergebnis des
Fonds zu beriicksichtigen sind. Soweit hier als Zurechnungen angelfiihrte Betrage im Bilanzergebnis der Kapitaigesellschait enthaiten sind und damit in deren
Steuererkidrung an anderer Steile aufscheinen {was Gblicherweise zumindest hinsichtlich der Ausschittung des Fonds der Fall sein wird), sind diese Betrdge in
der Steuererklarung bei den Zurechnungen auBer Ansatz zu lassen.

In der Position "steuerpilichtige Einkinfte" (siehe gie Positon 7.) sind in der Spalte fir betiebliche Anleger, juristische Personen, die Dividenden auslandischer
Aktiengesellschafter: {siche die Positon 13.¢) zur Génze enthalten, wihrend die Dividenden inlandischer Aktiengesellschaften zur Génze auller Ansatz zu
bleiben. Unter zu Grunde Legung des Vorabentscheidungsersuchens des UFS von 29.09.2008, GZ RV/0611-L/05 scheint in hohem Maf} anzweiletbar, dass die
im VwGH-Verfahren vom 17.4.2008 {2008/15/0064} vertretene Anrechnungsmethode sowie die dazu ergangene Auslegung des BMF vom 13.6.2008 mit den
eurcparechtiichen Bestimmungen vereinbar ist.

Auf Grund von Befreiungserklirungen gem. § 94 Z 5 ESIG wird bei den meisten Kapitaigesellschaften ein KESt-Abzug durch die depotfihrende Bank sowie
deren Abfuhr an das Finanzamt unterbieiben und wird daher keine Anrechnung zuldssig sein. Soweit der hier angefihrte Betrag der grundsatzlich
anrechenbaren KES¢ auf gine infandische KESt auf inlandische Dividendenertrage entfalit (siehe den Betrag oben unter a. Zurechnungen), ist er jedenfalls auf
die Karperschaitsteuer anrechenbar.

Fiir bilanzierende Steuerpllichtige ist bei Ausschilttungen aus der Fondssubstanz eine enisprechende Abwertung des Bilanzansatzes zu beachten




Steuerliche Behandlung je Thesaurierungsanteil des Market Timing Portfolio (MTP)

Alle Zahlenangaben beziehen sich auf die am Abschiussstichtag in Umlauf befindlichen Anteile und auf inldndische Anleger, die unbeschrinkt steuerpilichtig sind.
Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewdhnfichem Aufanthalt auBerhalb Oslerreichs haben die jewailigen natienalen Gesetze bzw im Einzelfall Angaben zur EU-Quellenstsuer zu beachten.

Rechnungsiahn: 01.07.2008 - 30.08.2009 Privataniager Batriebliche Anleger Privat-
stiftungen
Natiirliche Personen Juristische | im Rahmen
Auszahiung: 30.09.200% (auch OG, KG, ...) Personen { der Einkinfte
mit ohne it ohne aus Kapital-
ISIN: ATODOOB390832 Option Option Qption Option vermagen
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1.0rdentliches Fondsergebnis G.0377 Q.0377 00377 0,0377 00377 0,0377
2 Zuziiglich:
a} Einbohaltane in- und austindische Abzugsteusmn 1) Q0137 ¢, 0137 0,0137 0,0137 G,0137 0,37
b) Steuerpflichligs ordentliche ausschittungsgleiche Ertrage ausldndischer Sublonds 0.0000 4,8000 0,0000 0,0000 0,8000 0,0000
¢} Steuerpflichtige auBBerordentiche ausschirlungsgieiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,0000 ¢,0000 0,4978 0,4976 0, 4976 0,0000
d) Steuerpflichlige Substanzgewinne (20%}) Q0000 0.0000 0,0000 0,0000 G,0000 0,0000
@) Steuergflichlige Aufwertungsgewinne aus immobilienfonds (8G%) 0,0000 $,0000 G,0000 0,0000 C,0000 0,0000
3.Ertrag 00514 23,0514 0,5490 0,5480 0,5480 00514
4.8bziiglich:
a) riickerstattele austandische Quellensteuer aus Vorjahren 0,0000 0.0000 0.0000 0,0000 G,0600 0,0000
b) Geman DBA steuerfrgie Zinsenertrage sowie Immobilienfondsertrage 2} 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 ,0000 0,0000
¢} GemaB DBA steuerfreie Dividenden 0,0000 0.0000 0.0000 0,0000 Q.0000 0,0000
d)  Steuerfrei gemal § 10 Abs 1 KStG {Inlandsdividenden) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
e} Steuerfref gemad § 13 Abs 2 KStG {Auslandsdividanden) 3y 4 0.0000 0,0000 G.0000 0,0000 00,0000 0,0219
f) Steuerneutraler Ertragsausgleich aut Dividenden 0,0000 0,0000 G,000C 0,G000 0,0000 0,0000
g} bereits in Vorjahren versteuerte Ertrége 0.0000 0.0000 0000 0,0000 0,0000 0,0000
5.Vetblelbender Ertrag 0,0514 0,0514 0,5480 0,5480 0.5490 0,0285
6.Hievon endbesteuert 0,0514 00514 0,0514 G.0514 0.0060 0,0000
7.5teuorpflichtige Einkiinfte 4) 5} 0,0000 0,0000 04,4976 0,4976 06,5490 0,0295
8.Rechenwert zum Ende des Rechnungsfabres 9,76 8,76 9,76 9.76 9,76 2.76
9.
Detailangaben
0. Auslandische Einkinfte, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht 8}
a) Dividenden 0,0219 0,0218 0.0219 00212 0,0219 0,02%9
b) Zinsan, die einem Quellensteuerabzug untertagen G,0000 G600 0,0000 0.0000 0,0000 G,0000
¢) Ausschittungen auslandischer Fonds, die ginem Qusliansteverabzug unleragen 00,0000 0,0600 0,0000 £,6000 0,0000 0,0000
gesamt 0,0219 0.0219 0,0219 0.0219 0,0219 0,021
11.von den im Ausland entrichteten Steuem sind zur Vermeigung der Doppslbesteusrung:
a) anrechegnbar (ginschlieBiich matching credit, Detail siehe Punkt 18. a}) 71 81 @ 10}
aus Aklien {Dividenden} 43 0,0070 0.0070 0,0070 0,0070 0,0070 0,0070
aus Anleihen {Zinsen) 0,0001 0001 0,0001 0.0001 0,001 .0001
aus auslandischen Fonds 00060 0,0000 0,0000 0,00C0 0,000¢ 0.0000
gasamt 0,0071 02,0071 0,0071 0,0071 0,0071 0,007
b} rickerstatibar (Detail sishe Punkt 18, b)) 10 1)
aus Aktien (Dividenden) 0,0050 0,0050 0,0050 0,0050 0,008 0.0060
aus Anieihen (Zinsen) 0,0002 0.0002 C.0002 0,0002 0,0002 02,0002
aus auskindischen Fonds 90,0000 0,0000 0,0000 0,0000 G, 0000 0.0000
gesamt 0,0052 0.0052 0,0052 0,0052 0,0052 00052
¢) weder anrechen- noch riickerstattbar {Detail siehe Punkt 18 ¢}y 0,0014 0.0014 0.0014 0,0014 ¢,0014 0.0014
12.Beteiligungsertrage gemaf § 37 Abs 4 EStG/§ 10 Abs 1 KSIG (Infindische Dividenden) 12} 0,0000 0,0000 ©,0000 0.0000 0.0000 0,0000
13.Ertrége, die sinem inlandischen KESt-Abzug unterliegen 13}
{bzw. in der Privatstiftung der Zwischenbesteverung):
a} Zinsen, ausgenommsn DBA-Erlrige 14} 15) 0,6295 0.0285 20,0285 02,0285 00,0295 0,0285
b} gemanl DBA steusrfreie Zinsen 0,0000 0.0000 Q,0000 ¢,0000 04,0000 0,0000
¢} auslandische Dividenden 8] 14} 0.021% 0,0219 0,0219 06,0219 0,0218 0,0219
d} Ausschiftungen ausldndischer Subfonds 14} 15) 0,0000 0,0000 0,0000 0.0000 09,0000 0,0000
e} ordentiiche ausschittungsgleiche Ertrige ausidndischer Subfonds 14} 15) 0,0000 0,0000 0.0000 0.0000 0,0000 0,0000
f)  Ertrage aus immobilienfonds 14) 15) 0,0000 0,0000 0.0000 06,0000 0.0000 0.,0000
g} Aufweriungsgewinne aus Immobiliantonds (80%) 14} 15) 0,0000 0,0000 0.0000 0,0000 0,0000 0,0000
h} auBerordentliche ausschiittungsgleiche Ertrige ausldndischer Sublonds 14) 15) 0,0000 0,0000 00000 00000 0,0000 0,0000
fy  Subslanzgewinne (20%) 14) 15} 0,0000 0,0000 0.0000 G.0000 0,0000 0,0000
14.0sterreichischa KEST 1 (aul Inlandsdividenden) 0,0000 0,0000 0,0600 C.Q000 0.0000 0,0000
15.0sterreichische KEST il auf: 13)
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage 0.0074 0.0074 0.0074 00074 0,0074 0,0074
b) gemal DBA steuerireie Zinsen 2} 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
¢} avslandische Dividenden 06,0022 0,0022 0.0022 0.0022 0,0022 0,0022
d) Ausschittungen auslandischer Subfonds 0000 0,0000 0,0000 0.0000 0,0000 0,0000
8) ordentfiche ausschilltungsgleiche Erlrage avstindischer Subfonds 0.0000 0,0000 0.0000 0,0000 0.0000 0,0000
#} Erlrdage aus immobilienfonds 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0,0000
g Aufwertungsgewinng aus fmmobilienfonds {80%} 0000 G.0000 0,0000 0,0008 0,0000 0,0006
Osterreichische KESt 11 (gesami) gerundet 0100 0,0100 0,0100 06,0100 0,0100 0,0169
16.Osterreichische KEST HI (auf Substanzgewinne)
a) auBerordentiche ausschiliungsgieiche Ertrdge austandischer Subfonds 00000 G,0000 0,0000 0,0000 0,0000 Q,0000
b) Substanzgewinne Q,0000 0,0000 0,0000 0.0000 0,0000 (,0000
fsterreichische KEST I (gesamt) gerundet 4,0000 40,0000 0,0000 06,0000 0,0000 90,0000
17.0sterreichische KESt Il und Il {gesamt) 0,0100 0,4100 0,0100 0,0100 0,0100 90,4100




18.a} Zu Punkl 11. a) anrechenbare ausldndische Steuemn

aus Schweizar Aklien 0,0009 0,0009 G,0009 0,0009 3,0009 0,0009
aus deutschen Aktien 0,0045 0.0045 0,0045 0,0045 0,0045 0,0045
aus dénischan Aklien 0,0002 0.0002 0.0002 0,0002 0,0002 0,0002
aus amerikanischen Aklisn 0,0014 0,0014 0,0014 0,0014 (0014 0,0014
Summe aus Aktien 0,0070 0,0070 0,0079 0,0070 00070 0,0070
aus spanischen Anfaihen 0,0061 0,0001 G,C001 0,0001 0,0001 0,0001
Summe aus Anleihen 0,0001 0,000 90,0001 0,061 0,000 0,0001
Summa aus Fends 0,0000 0,0000 90,0000 00,0000 0,0000 0,0000

b} Zu Punkt 11. b} riickerstaltbare auslandische Steuern

aus Schweizer Aktien Q0012 0.0012 ¢,00%2 0.0012 Q0012 0,0012
aus deutschen Aktien 0,0034 0,0034 .0034 0,0034 2,0034 0,0034
aus dénischen Aklien 0,0004 0.0004 00004 G,0004 0.0004 0,0004
Summe aus Aktien 0,0050 0,00590 0,0080 90,0050 0,0050 0,0050
aus spanischen Anleihen 0,0002 0.0002 2.0002 G,0002 0,0002 0,0002
Summe aus Anfeihen 0,0002 0,0002 ,0002 0,0002 40,0002 0,0002
Summe aus Fonds 0,0000 0,0G00 00000 0,0000 0,0000 0,0000

o) Zu Punkt 11, ¢) weder anrechen- noch riickerstaitbare ausldndische Steugrn

aus ametikanischan Aktien C,0014 0,0014 04014 0014 0,0014 0,0014
Summe aus Aktien 9,00t4 0,00t4 0,0014 0,0014 0,0014 0,0014
Summe aus Anleihen 34,0000 0,0000 60,6000 40000 0,0000 0,0069

19.Angabe einar ailfilligen £EU-Quellensteuer (nur fir nicht unbeschrénkt Steuerpllichlige relevant} - - - - - -

1) EUR 0.0000 je Antefl wurden durch einen Kostenlbernang neutralisiart.

2} Privatanieger kénnen gemal § 240 Abs 3 BAO bel ihram zustidndigen Finanzam! ginen Antrag auf Riickerstattung der KES! stellen oder diese im Wege der Veranlagung zur ESt
geltendmachen, Bei betrisblichen Anlegem erfolgt die Steverreisteliung und die damit verbundene Anrechnung der KESI auf die ESVKS! im Wege der Veranlagung.

3} wenn keina Entlastung auf Grund eines DBAs sifolgt, dh keine Anrechnung von Quefensteuern (sonst voller Steuersatz)

4} in der Posilion *steuerpflichtige Einkiinfte® (siehe die Position 7.} sind in der Spalte fir betriebliche Anleger, juristische Personen, die Dividenden auslandischer Aktiengeseilschalten (stehe
die Position 13.c) zur Ganze enthaltan, wahrend die Dividenden intidndischer Aktisngeselischaflen zur Ganze aufler Ansalz bleiben. Unter zu Grunde Legung des
Vorabentscheidungsersuchons des UFS vom 29.9.2008, GZ RV/0611-L/05 scheint in hohem Mai3 anzweilefbar, dass die im VwGH-Verfahren vom 17.4.2008 (2008/15/0084) vertretens
Aargchnungsmethode sowie die dazu ergangene Auslegung des BMF vom 13.6.2008 mil den europarechilichen Beslimmungen vereinbar ist.

5} dieser Betrag unterliggt in der Privatstiftung der Zwischenbesteuerung

8) sind in der Privatstitung nur dann steuerpflichtig (zum vollen Steuersatz), wenn sine Steuerentiastung auf Grund von DBAS in Anspruch genommen wird.

7)  Der gemaB DBA fikliv anrechenbare Betrag {matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden

8) fiir Privatanieger und betriebliche Anteger/natirliche Perscnen grundsétziich nicht von Relevanz, da die ausldndischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbestevert sind, Im Einzelial {bei
dirakter Inanspruchnahme des DBA) kénnen die Betriige im Wege der Veranlagung angerechnet und die KES! rickerslaltel werden,

9) Die Anrechnung darf nicht hther sein als die dsterreichische Einkommen/Karperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapilaleinkiinfte anteiismafig entfallt, wobei auch Einkunftsquelien
auBerhalb diesas Fonds zu berlicksichtigen sind,

i} Einbehallene Steuern sind nur fir jene Anteilsinhaber anrechenbarfrickerstatibar, die am Abschiussstichtag Zertifikate halten.

i1} Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Rickerstattung der im jewetigen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweil sie nicht angerechnet werden
kénnen, vor. Die Riickerstattungsantrigs sind durch den jeweiligen Antailsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der homepage des Bundesministeriums {Ur Finanzen
{hitps:/fweanomigv.at) erhaltlich.

12)  Bei Privatantegern und betrigblichen Anlegem/natiirliche Parsonen sind die Beteiligungserrage mit dem KESI l-Abzug endbesteuert. Im Einzeifall {wenn die zu erhebende Einkormmensteuer
geringer ist ais die KESt) kdnnen die Betrage im Wege der Veranlagung auf Antrag mit dem halben Curchschnittssteuersatz verstever! und die KESt (teilweise) riickerstattet werden.

13)  Entfallt fir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESI-Befreiungserkliarung gemaf § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESY, sofern sie nicht zur Endbasteuerung tihrt, auf die
ESYKSt anrechenbar.

14) Bei Privataniegern und betrieblichen Anfegern/natiirliche Personen sind die Ertrage mit dem KES! I Abzug endbesteuert. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende
Einkommensteuer garinger ist als die KESt) konnen die Betrage im Wege der Veranlagung versleuert und die KESL (teilweise) rickerstattet werden.

15) Bei Privalstiftungen untefliegen diese Betrége der Zwischenbesteuerung {einschlietlich jenes optionalen Zinsentailes, hinsichtlich dessen die Stiflung mangels gesetzlicher Grundlage nicht
zum KESI-Abzug optieren kann)

18)  Fiir bilanzierende Steuemllichtiys ist eine entsprechende Abwertung des Bilanzansatzes zu beachien.




