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Angaben zur Vergutung®
geman § 20 Abs. 2 Z 5 und 6 AIFMG bzw. gemaf Anlage | Schema B Ziffer 9 des InvFG 2011
zum Geschéftsjahr 2015 der VWG

Gesamtsumme der an die Mitarbeiter (inkl. Geschéftsleiter) der VWG gezahlten Vergitungen
insgesamt: EUR 2.010.562,99

davon feste Vergutungen: EUR 1.724.742,99

davon variable (leistungsabhangige) Vergutungen: EUR 285.820,00

Anzahl der Mitarbeiter 23 (21,43 Vollzeitaquivalent) per 31.12.2015
davon Beglnstigte (gemaf § 20 Abs. 2 Z 5 AIFMG bzw. Anlage | Schema B Ziffer 9.1 des InvFG
2011): 10 per 31.12.2015

Gesamtsumme der Vergutungen an Fuhrungskrafte/Geschéftsleiter
EUR 634.752,12

Gesamtsumme der Vergutungen an Risikotrager (inkl. Fihrungskrafte/Geschéftsleiter)
EUR 1.438.668,48

Gesamtsumme der Vergutungen an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen
EUR 93.138,72

Vergutungen an Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben Einkommensstufe
befinden wie Geschéftsleiter und Risikotrager: n.a.

Auszahlung von "carried interests" (Gewinnbeteiligung): n.a.

Berechnung der Vergiutung: Die Vergutungspolitik der VWG steht im Einklang mit der
Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und langfristigen Interessen der VWG sowie der von ihr
verwalteten Investmentfonds. Das Vergitungssystem ist derart ausgestaltet, dass Nachhaltigkeit,
Geschéftserfolg und Risikotibernahme berlcksichtigt werden und Vorkehrungen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten getroffen wurden. Die Vergutungspolitik ist darauf ausgerichtet, dass die
Entlohnung, insbesondere der variable Gehaltsbestandteil, die Ubernahme von geschéaftsinharenten
Risiken in den einzelnen Teilbereichen der VWG nur in jenem Mal3e honoriert, der dem Risikoappetit
der VWG entspricht. Es wird darauf geachtet, dass die Vergutungspolitik mit den Risikoprofilen und
Fondsbestimmungen der von der VWG verwalteten Fonds vereinbar ist.

Nahere Information zur Vergutungspolitik sind auf der Homepage der VWG abrufbar, unter
http://www.semperconstantia.at/ Rechtliche Hinweise / Rechtliche Hinweise der SEMPER
CONSTANTIA INVEST GMBH.

Ergebnis der Uberpriifung der Vergitungspolitik: keine Feststellung

1) brutto; exklusive Dienstgeberbeitrdge; inklusive aller Sachbeziige/Sachzuwendungen


http://www.semperconstantia.at/

RECHENSCHAFTSBERICHT
des Market Timing Portfolio (MTP) Miteigentumsfonds gemaf 8 2 Abs. 1 und 2
InvFG 2011 fur das Rechnungsjahr vom 1. Juli 2015 bis 30. Juni 2016

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die Semper Constantia Invest GmbH legt hiermit den Bericht des Market Timing Portfolio (MTP) tber
das abgelaufene Rechnungsjahr vor.

Seit 01.09.2011 ist das Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 in Kraft. Die im Rechenschaftsbericht
genannten Bestimmungen bzw. gesetzlichen Verweise beziehen sich in der Regel auf das
neue InvFG 2011. Allfallig noch bestehende Verweise auf das bis dahin gultige InvFG 1993 werden ab
01.09.2011 wie Verweise auf die entsprechenden Bestimmungen des InvFG 2011 behandelt. Dies gilt
insbesondere fiir Fondsbestimmungen, welche auf Basis der im Zulassungszeitpunkt geltenden
Rechtslage genehmigt wurden.

Die Geschéftsleitung der Semper Constantia Invest GmbH weist darauf hin, dass der
Market Timing Portfolio mit 11.1.2016 fir einen Tag suspendiert werden musste, dh, dass die
Preisberechnung- und -veréffentlichung sowie die Ausgabe und Ricknahme von Anteilscheinen
gemal § 56 InvFG 2011 ausgesetzt wurde. Die entsprechenden Anzeigen und Verdffentlichungen
wurden vorgenommen. Hintergrund dieser Aussetzung war eine Formaténderung beim Datentransfer

betreffend Kurse eines wesentlichen Kurslieferanten und der damit stehenden Fehlern im Ergebnisfile.

Die Richtlinie zur Vergitungspolitik der Semper Constantia Invest GmbH wurde an das neue InvFG
(UCITS V) angepasst und am 17.03.2016 bei der FMA (Incoming Plattform) eingemeldet.

1. Vergleichende Ubersicht tiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Thesaurierungsfonds
AT0000639083
Fondsver- Errechneter Zur Thesau- Auszah- Wertent-
mogen gesamt Wert je rierung ver- lung gem. wicklung
Thesaurie- wendeter § 58 Abs. 2 (Performance)
rungsanteil Ertrag InvFG 2011 in %
30.06.2016 2.637.975,93 9,87 0,00 0,00 -1,88
30.06.2015 2.493.821,80 10,06 0,00 0,00 3,07
30.06.2014 2.782.930,34 9,76 0,00 0,00 5,17
30.06.2013 3.590.965,66 9,28 0,00 0,00 -2,42
30.06.2012 3.844.592,87 9,51 0,00 0,00 -5,46



2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens

2.1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswéahrung ( EUR ) ohne Bericksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Thesaurierungsanteil

AT0000639083
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 10,06
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 9,87
Nettoertrag pro Anteil -0,19

Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr -1,88 %



2.2. Fondsergebnis
a) Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis

Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsenertrage

Dividendenertrage

Ordentliche Ertrage ausléndische IF

Aufwendungen

Vergitung an die KAG

abziiglich Verwaltungskostenriickvergiitung aus SF”
Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten fir den Wirtschaftsprifer/Steuerberater
Zulassungskosten Ausland

Publizitatskosten

Wertpapierdepotgebiihren

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Kursergebnis ?¥
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

b) Nicht realisiertes Kursergebnis **

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses

Ergebnis des Rechnungsjahres

c) Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fir Ertrdge des Rechnungsjahres
Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt®”

1)

2)

in EUR

3.613,78
1.722,75
13.490,19 18.826,72

-48.251,62
8.183,90  -40.067,72
-3.600,00
0,00
-346,52
-2.177,40 -6.123,92 -46.191.64
-27.364.92
139.235,24
-380.378.39
-241.143.15
-268.508.07
216.869,12
-51.638,95
-26.649.87
-26.649.87
-78.288.82

Ruckvergitungen werden nach Abzug angemessener Aufwandsentschadigungen weitergeleitet.
Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten

Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

3)

o realisierten Kursergebnisses): EUR -24.274,03.

Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziglich Veranderung des nicht

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von EUR 2.643,60.



2.3. Entwicklung des Fondsvermadgens in EUR
Fondsvermogen am Beginn d. Rechnungsjahres 2.493.821,80

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 708.571,14
Rucknahme von Anteilen -512.778,06
Ertragsausgleich 26.649,87

222.442,95
Fondsergebnis gesamt -78.288.82
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2. dargestellt)
Fondsvermogen am Ende des Rechnungsjahres © 2.637.975,93

®  Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 247.845 Thesaurierungsanteile ( AT0000639083 )

®  Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 267.298 Thesaurierungsanteile ( ATO000639083 )

Den enthaltenen Unterfonds, die nicht in eigener Verwaltung stehen, wurden unseren Informationen
zu Folge von deren jeweils verwaltenden Kapitalanlagegesellschaften Verwaltungsentschadigungen
zwischen 0 % und 2,5% per anno verrechnet. Fir den Kauf der Anteile wurden von diesen
Fondsgesellschaften keine Ausgabeaufschlage in Rechnung gestellt.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Approach

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte
Zinszahlungen getauscht werden.

Im Berichtszeitraum wurden keine Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente
eingesetzt.

Die Semper Constantia Invest GmbH berucksichtigt den Code of Conduct der Osterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012.



3. Finanzmarkte und Anlagepolitik
A)Daten und Fakten

Das Fondsvolumen des MTP weist zu Geschéftsjahresende eine GréRenordnung von 2,63 Mio. EUR
aus. Die Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile betragt 267.298 Stick.

Der errechnete Wert betrug am Berichtsstichtag EUR 9,87. Die Veranderung des errechneten Wertes
ergibt fur die Zeit vom 01.07.2015 bis 30.06.2016 eine Performance von minus 1,89 %.

B)Internationale Kapitalmarkte

Das Fondsrechnungsjahr fihrte zu starken Schwankungen an den Markten. Im 2.Halbjahr 2015 kam
es genauso wie zu Beginn des Jahres 2016 zu einer Abwartshewegung an den Aktienmarkten,
welche zum Grofteil wieder aufgeholt werden konnte. Gegen Ende des Rechnungsjahres resultierte
der unerwartete Ausgang der BREXIT Abstimmung nochmals in starken Kursverlusten vor allem an
den europaischen Aktienmarkten. Europaische Renten konnten dementgegen weiterhin zulegen,
wahrend Fremdwéahrungsanleihen teilweise Verluste hinnehmen mussten.

Der EUR pendelte sich gegentiber dem USD in der Zone zwischen 1,05 und 1,15 ein. Rohstoffe: Nach
weiterhin eher schlechten Vorzeichen im zweiten Halbjahr 2015 kam es im Jahr 2016 zu starken
Kursanstiegen vor allem bei Ol und im Zuge der BREXIT Entscheidung auch bei Gold und
Minenaktien.

Die Konjunkturlage zeigt Erholungstendenzen, ist aber immer noch angespannt. Trotz leichter
Fortschritte kampfen viele Lander immer noch mit Unsicherheiten.

C)Anlagepolitik

Das Anlageziel des MTP sieht vor, nach dem Top Down Ansatz die jeweils optimale Aufteilung der
Asset Kategorien zu wahlen. Durch Diversifikation soll unter Berlcksichtigung des Risikos eine
marktkonforme Rendite erzielt werden.

Im abgelaufenen Jahr haben wir dabei weiterhin auf Diversifikation und Stabilitit gesetzt. Der
Aktienanteil betrug im abgelaufenen Fondsjahr durchschnittich 20 % - 50 %. Geldmarktnahe
Investments, Renten und Cash lagen in der Regel tber 30 %. Dazu wurden geringfligig Rohstoffe und
Absicherungstitel sowie Mischfonds beigemischt. Generell wurde der Inhalt von Beimischung von
Einzeltitel auf ausschlief3lich Investmentfonds umgestellt.

Im Aktienbereich wurde Uber Investmentfonds renommierter Fondsgesellschaften (Fidelity, DWS,
BlackRock etc..) die regionale Asset Allocation gesteuert., wahrend Themen- bzw. Branchenfonds(zB
Financials, Gold) nur beigemischt wurden. Der Rentenanteil wurde auf kurze Laufzeiten(ESPA, etc..),
Corporate Bonds (Invesco) und auf gemangte Mandate (M&G, Allianz) beschrankt. Als Absicherung
wurden Short ETF’s beigefiigt, die je nach Marktlage an- und verkauft wurden, sowie Mischfonds und
Total Return Fonds renommierter Anbieter (Nordea, Black Rock).

Den enthaltenen Unterfonds, die nicht in eigener Verwaltung stehen, wurden unseren Informationen
zu Folge von deren jeweils verwaltenden Kapitalanlagegesellschaften Verwaltungsentschéadigungen
zwischen 0 % und 2,5% per anno verrechnet. Fir den Kauf der Anteile wurden von diesen
Fondsgesellschaften keine Ausgabeaufschldge in Rechnung gestellt.

Es besteht "das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsdchlichen VerduRBerungspreisen abweichen konnen
(Bewertungsrisiko)".



4. Zusammensetzung des Fondsvermdgens

WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR. WAHRUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE  KURS KURSWERT %-ANTEIL
30.06.2016 ZUGANGE ABGANGE IN EUR AM FONDS-
STK./NOM. IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN
In organisierte Méarkte einbezogene Wertpapiere
Investmentfonds
db x-tr.EURO STOXX 50 Short Daily UCITS ETF 1C-Th. LU0292106753 EUR 6.000 6.000 5.000 19,0500 114.300,00 4,33
Allianz Energy A-Ausschtter DE0008481854 EUR 1.300 1.300 0 43,2200 56.186,00 2,13
Allianz Flexi-Rentenfonds A-Auss. DE0008471921 EUR 1.600 1.600 0 89,0200  142.432,00 5,40
BlackRock GlI.Fds. - Global Allocation Fund A2-Th. LU0171283459 EUR 6.000 0 2.500 43,5700  261.420,00 9,91
Concentra A-Auss. DE0008475005 EUR 700 700 0 95,1800 66.626,00 2,53
DWS Investment - Top Dividende Auss. DE0009848119 EUR 2.500 0 0 119,8700 299.675,00 11,36
ESPA RESERVE EURO-PLUS - Thesaurierer AT0000812979 EUR 2.500 0 0  108,0800  270.200,00 10,24
Fidelity Funds Global Financial Services Fund A LU0114722498 EUR 2.500 0 0 26,7700 66.925,00 2,54
Fidelity Funds SICAV-European Growth Fund GI.CL.A LU0048578792 EUR 8.000 8.000 0 12,9900 103.920,00 3,94
INVESCO Euro Corporate Bond A LUQ794790476 EUR 16.000 16.000 0 11,5976 185.561,60 7,03
JPMorgan Funds - Europe Strategic Dividend Fund A LU0169527297 EUR 600 600 0 178,7700  107.262,00 4,07
Kepler Osterreich Aktienfonds Ausschiitter AT0000647680 EUR 800 800 0 188,5200  150.816,00 5,72
M & G Dynamic Allocation Fund A GB00B56H1S45 EUR 8.000 8.000 0 13,8777 111.021,60 4,21
M & G Optimal Income Fund A (EUR) GB00OB1VMCY93 EUR 13.500 0 4.500 18,4038 248.451,30 9,42
Threadneedle Spec.l.-Global Equity Income Fund GB00B1Z2NMO05 EUR 80.000 80.000 0 1,4673  117.384,00 4,45
2.302.180,50 87,27
Summe der in organisierte Markte einbezogenen Wertpapiere EUR 2.302.180,50 87,27
Summe Wertpapiervermégen EUR 2.302.180,50 87,27
Bankguthaben
EUR-Guthaben Kontokorrent
EUR 344.114,29 344.114,29 13,04
Summe der Bankguthaben EUR 344.114,29 13,04
Sonstige Vermdgensgegenstande
Sollzinsen aus Kontokorrentuberziehungen
EUR -299,58 -299,58 -0,01
Verwaltungsgebuhren
EUR -4.323,94 -4.323,94 -0,16
Depotgebihren
EUR -95,34 -95,34 0,00
Ruckstellungen fir Prifungskosten und sonstige Gebiihren
EUR -3.600,00 -3.600,00 -0,14
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR -8.318,86 -0,32
FONDSVERMOGEN EUR 2.637.975,93 100,00
Anteilwert Thesaurierungsanteile AT0000639083 EUR 9,87
Umlaufende Thesaurierungsanteile AT0000639083 STK 267.298

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschliel3lich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehoérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a)

b)

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten
verfigbaren Kurses ermittelt.

Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fir einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an
einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatséchlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder
alternativ. auf  Marktpreise  gleichartiger = Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurtckgegriffen.



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung aufscheinen:

WERTPAPIERBEZEICHNUNG

Amtlicher Handel und organisierte Markte

Aktien

ArcelorMittal SA (EUR) NL
Daimler AG
Gazprom-ADR (EUR)
Osram Licht AG

In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere
Investmentfonds

db x-tr. SHORTDAX DAILY ETF 1C - Thes.

Amundi Funds-Absolute Volatility Euro Equ. IE (C)
BlackRock Gl.Fds. - World Gold Fund A2-Thes.

JPMorgan Funds - Global Natural Resources Fund A
Nordea 1 SICAV - Stable Return Fund BP

Wien, am 15. September 2016

Semper Constantia Invest GmbH

Mag. Peter Reisenhofer

LU0323134006
DE0007100000
US3682872078
DEOOOLED4000

LU0292106241
LU0272941112
LU0171305526
LU0208853514
LU0227384020

MMag. Silvia Wagner

WAHRUNG KAUFE

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

oooo

VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE

3.000
750
10.000
100

5.000
120
2.000
10.000
12.000



6. Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigefiligten Rechenschaftsbericht zum 30. Juni 2016 der Semper Constantia Invest
GmbH, Wien, Gber den von ihr verwalteten Market Timing Portfolio (MTP), Miteigentumsfonds geman
§ 2 Abs. 1 und 2 InvFG 2011, uber das Rechnungsjahr vom 1. Juli 2015 bis 30. Juni 2016 geprdift.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung dieses Rechenschaftsberichts in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften, den Bestimmungen des Investmentfondsgesetzes und fir die
internen Kontrollen, die die gesetzlichen Vertreter als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen beabsichtigten oder
unbeabsichtigten falschen Darstellungen ist.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prifung ein Urteil zu diesem Rechenschaftsbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaR § 49 Abs 5 Investmentfondsgesetz in Ubereinstimmung
mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafer Abschlussprifung durchgefihrt. Diese
Grundsatze erfordern die Anwendung der internationalen Prifungsstandards (International Standards
on Auditing — ISA). Nach diesen Grundsatzen haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen
einzuhalten und die Abschlussprifung so zu planen und durchzufuhren, dass hinreichende Sicherheit
darlber erlangt wird, ob der Rechenschaftsbericht frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist.

Eine Abschlussprufung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen, um Priifungsnachweise
fur die im Rechenschaftsbericht enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben zu erlangen. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgem&Ren Ermessen des Abschlussprifers. Dies
schliel3t die Beurteilung der Risiken wesentlicher beabsichtigter oder unbeabsichtigter falscher
Darstellungen im Rechenschaftsbericht ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken bertcksichtigt der
Abschlussprifer das fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Rechenschaftsberichts durch die Gesellschaft relevante interne Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.
Eine Abschlussprifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze und der Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern ermittelten
geschatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des
Rechenschaftsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.

Prifungsurteil
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt. Nach unserer Beurteilung entspricht der

Rechenschaftsbericht zum 30. Juni 2016 Uber den Market Timing Portfolio (MTP), Miteigentumsfonds
gemal § 2 Abs. 1 und 2 InvFG 2011, den gesetzlichen Vorschriften.
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Aussagen zum Bericht Uber die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres

Die im Rechenschaftsbericht enthaltenen Ausfihrungen der Geschéftsleitung der Gesellschaft tber
die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres wurden von uns kritisch durchgesehen, waren
aber nicht Gegenstand besonderer Prifungshandlungen nach den oben beschriebenen Grundsatzen.
Unser Prifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung
stehen diese Angaben in Einklang mit den dbrigen Ausfiihrungen im Rechenschaftsbericht.

Wien, am 15. September 2016
BDO Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und

Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Josef Schima ppa Mag. Nora Wiedermann
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

“Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestatigten (ungekurzten deutschsprachigen)
Fassung abweichenden Form (zB verkirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der
Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.
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Steuerliche Behandlung des Market Timing Portfolio (MTP)

AT0000639083

Samtliche Ertrage aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,00 je
Thesaurierungsanteil einkommensteuerlich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich.

Die auf Basis des gepriften Rechenschaftsberichtes erstellte steuerliche Behandlung und die
Detailangaben dazu sind unter www.semperconstantia.at abrufbar.
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Market Timing Portfolio (MTP)
(Miteigentumsfonds gemanR § 20 InvFG)

Allgemeine Fondsbestimmungen

Zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anteilinhabern und der Semper Constantia Invest GmbH?*)
(nachstehend “Kapitalanlagegesellschaft genannt) fir den von der Kapitalanlagegesellschaft verwalteten
Kapitalanlagefonds, die nur in Verbindung mit den fir den jeweiligen Kapitalanlagefonds aufgestellten
besonderen Fondsbestimmungen gelten:

8 1 Grundlagen
Die Kapitalanlagegesellschaft unterliegt den Vorschriften des 6sterreichischen Investmentfondsgesetzes 1993 in
der jeweils geltenden Fassung (nachstehend ,InvFG* genannt).

§ 2 Miteigentumsanteile

1. Das Miteigentum an den zum Kapitalanlagefonds gehdrigen Vermodgenswerten ist in gleiche
Miteigentumsanteile zerlegt.

Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

2. Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert.

Nach Maflgabe der besonderen Fondsbestimmungen kdnnen die Anteilscheine in mehreren
Anteilscheingattungen ausgegeben werden.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (8 24 Depotgesetz in der jeweils geltenden Fassung) und/oder
in effektiven Stiicken dargestellt.

3. Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in der Hohe der darin verbrieften Miteigentumsanteile
Miteigentum an samtlichen Vermégenswerten des Kapitalanlagefonds. Jeder Erwerber eines Anteiles an
einer Sammelurkunde erwirbt in der Hohe seines Anteiles an den in der Sammelurkunde verbrieften
Miteigentumsanteilen Miteigentum an samtlichen Vermégenswerten des Kapitalanlagefonds.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen
(splitten) und zusatzliche Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue
umtauschen, wenn sie zufolge der Hohe des errechneten Anteilwertes (8 6) eine Teilung der
Miteigentumsanteile als im Interesse der Miteigentiimer gelegen erachtet.

§ 3 Anteilscheine und Sammelurkunden

1. Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

2. Die Sammelurkunden sowie die effektiven Stuicke sind von der Kapitalanlagegesellschaft zu unterzeichnen. §
13 Aktiengesetz ist sinngeméaR anzuwenden. Die Anteilscheine haben die handschriftiche Unterfertigung
eines Geschéftsleiters und eines weiteren Geschéftsleiters oder Prokuristen der Kapitalanlagegesellschaft zu
tragen.

§ 4 Verwaltung des Kapitalanlagefonds

1. Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, Uber die Vermégenswerte des Kapitalanlagefonds zu verfiigen
und die Rechte aus diesen Vermdgenswerten auszuiiben. Sie handelt hierbei im eigenen Namen fur
Rechnung der Anteilinhaber. Sie hat die Interessen der Anteilinhaber und die Integritdt des Marktes zu
wahren, die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters im Sinne des § 84 Abs. 1
Aktiengesetz anzuwenden und die Bestimmungen des InvFG sowie die Fondsbestimmungen einzuhalten.
Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Dritter bedienen und
diesen auch das Recht Uberlassen, im Namen der Kapitalanlagegesellschaft oder im eigenen Namen fir
Rechnung der Anteilinhaber Uber die Vermdgenswerte zu verfugen.

2. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds weder Gelddarlehen gewéhren
noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen.

3. Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds durfen auf3er in den — laut den besonderen Fondsbestimmungen —
vorgesehenen Fallen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung Ubereignet oder abgetreten werden.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder andere Finanzanlagen gemafd 88 20 und 21 InvFG verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschéftsabschlusses nicht zum Fondsvermdgen gehdren.

8 5 Depotbank

Die im Sinne des § 23 InvFG bestellte Depotbank (§ 13) fuhrt die Depots und Konten des Kapitalanlagefonds und
Ubt alle tbrigen ihr im InvFG sowie in den Fondsbestimmungen tbertragenen Funktionen aus.

*) Namensénderung von CPB Kapitalanlage GmbH auf Semper Constantia Invest GmbH per 23.7.2010.



§ 6 Ausgabe und Anteilswert

1. Die Depotbank hat den Wert eines Anteils (Anteilswert) fir jede Anteilscheingattung jedes Mal dann zu
errechnen und den Ausgabepreis und Ricknahmepreis (§ 7) zu verdffentlichen, wenn eine Ausgabe oder
eine Ricknahme der Anteile stattfindet, mindestens aber zweimal im Monat.

Der Wert eines Anteils ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlie3lich
der Ertréagnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der
jeweiligen Kurswerte, der zu ihm gehdrigen Wertpapiere und Bezugsrechte zuzilglich des Wertes der zum
Kapitalanlagefonds gehérenden Geldmarktinstrumente und Finanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte, abziiglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Der Ermittlung der Kurswerte werden gemaf § 7 (1) die letztbekannten Borsekurse bzw. Preisfeststellungen
zugrundegelegt.

2. Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil zur Deckung der
Ausgabekosten der Gesellschaft. Der sich ergebende Preis wird aufgerundet. Die Hohe dieses Aufschlages
bzw. der Rundung ist in den besonderen Fondsbestimmungen (8§ 25) angefiihrt.

3. Der Ausgabepreis und der Riucknahmepreis werden fiur jede Anteilscheingattung in der
Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Borse und/oder in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im Inland verdffentlicht.

§ 7 Ricknahme

1. Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Kapitalanlagefonds zum jeweiligen
Riucknahmepreis auszuzahlen, und zwar gegebenenfalls gegen Riickgabe des Anteilscheines, der noch nicht
falligen Ertragnisscheine und des Erneuerungsscheines.

2. Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Wert eines Anteiles, abzlglich eines Abschlags und/oder einer
Abrundung, soweit dies in den besonderen Fondsbestimmungen (8§ 25) angefiihrt ist. Die Auszahlung des
Riicknahmepreises sowie die Errechnung und Verdffentlichung des Ricknahmepreises gemall 8§ 6 kann
unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht voriibergehend unterbleiben und vom Verkauf von
Vermogenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom Eingang des Verwertungserldses abhéngig gemacht
werden, wenn aufllergewdhnliche Umstande vorliegen, die dies unter Berlicksichtigung berechtigter
Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen.

Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der Kapitalanlagefonds 5 v.H. oder mehr seines Fondsvermégens
in Vermdgenswerte investiert hat, deren Bewertungskurse aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen
Situationen ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatséachlichen Werten entsprechen.

8 8 Rechnungslegung

1. Innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds veroffentlicht die
Kapitalanlagegesellschaft einen gemaf § 12 InvFG erstellten Rechenschaftsbericht.

2. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten sechs Monate des Rechnungsjahres des
Kapitalanlagefonds verdffentlicht die Kapitalanlagegesellschaft einen gemaRR 8 12 InvFG erstellten
Halbjahresbericht.

3. Der Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht werden in der Kapitalanlagegesellschaft und in der
Depotbank zur Einsicht aufgelegt.

§ 9 Behebungszeit flr Ertragnisanteile
Der Anspruch der Anteilinhaber auf Herausgabe der Ertragnisanteile verjéhrt nach Ablauf von fiinf Jahren. Solche
Ertragnisanteile sind nach Ablauf der Frist als Ertragnisse des Kapitalanlagefonds zu behandein.

§ 10 Veroffentlichung

Auf alle die Anteilscheine betreffenden Veréffentlichungen — ausgenommen die Verlautbarung der gemai3 § 6

ermittelten Werte — findet § 10 Kapitalmarktgesetz Anwendung. Die Ver6ffentlichung erfolgt entweder durch

o vollstandigen Abdruck im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder

o indem Exemplare dieser Veroffentlichung in der Kapitalanlagegesellschaft und den Zabhlstellen in
ausreichender Zahl und kostenlos zur Verfiigung gestellt werden, und das Erscheinungsdatum und die
Abholstellen im Amtsblatt zur Wiener Zeitung kundgemacht wurden.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen
Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Fondsbestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates und mit
Zustimmung der Depotbank @ndern. Die Anderung bedarf ferner der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Die
Anderung ist zu verdffentlichen. Sie tritt mit dem in der Veréffentlichung angegebenen Tag, frilhestens aber drei
Monate nach der Veroffentlichung in Kraft.
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§ 12 Kundigung und Abwicklung

1. Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung des Kapitalanlagefonds nach Einholung der Bewilligung
der Finanzmarktaufsicht unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Monaten bzw. sofern
das Fondsvermdgen EUR 370.000 unterschreitet, ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist durch 6ffentliche
Bekanntmachung (8§ 10) kindigen.

2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung des Kapitalanlagefonds, so wird die
Verwaltung oder Abwicklung nach den diesbeziiglichen Bestimmungen des InvFG erfolgen.

§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von Fondsvermégen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann das Fondsvermégen des Kapitalanlagefonds unter Einhaltung von § 3 Abs. 2
bzw. § 14 Abs. 4 InvFG mit Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds zusammenlegen oder das
Fondsvermdgen des Kapitalanlagefonds auf Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds ubertragen bzw.
Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds in das Fondsvermégen des Kapitalanlagefonds Ubernehmen.

Besondere Fondsbestimmungen

fur den Market Timing Portfolio (MTP), Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG (nachstehend
~Kapitalanlagefonds®).

Der Kapitalanlagefonds entspricht der Richtlinie 85/611/EWG.

§ 13 Depotbank
Depotbank ist die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Wien.

8 14 Zahl- und Einreichstellen, Anteilscheine
1. Zahl- und Einreichstelle fur die Anteilscheine und Ertragnisscheine ist die SEMPER CONSTANTIA
PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Wien

2. Fir den Kapitalanlagefonds werden sowohl Ausschittungsanteilscheine als auch
Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug und zwar jeweils Uber einen Anteil oder Bruchteile davon
ausgegeben.

Die Kapitalanlagegesellschaft behdlt sich vor, auch Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug Uber
jeweils einen Anteil oder Bruchteile davon auszugeben.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden und nach Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft in
effektiven Stiicken dargestellt.

3. Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der Ausschittungen
gemafl 8§ 28 bzw. der Auszahlungen gemafld § 29 durch das jeweils fiir den Anteilinhaber depotfiihrende
Kreditinstitut.

§ 15 Veranlagungsinstrumente und —grundsatze

1. Fir den Kapitalanlagefonds dirfen nach Mal3gabe der 88 4, 20, [20b] und 21 InvFG und der 88 16ff der
Fondsbestimmungen alle Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen liquiden
Finanzanlagen erworben werden, sofern dadurch dem Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragen
wird und die berechtigten Interessen der Anteilinhaber nicht verletzt werden.

2. Fur den Kapitalanlagefonds werden die verschiedenen Vermdgenswerte nach folgenden
Veranlagungsgrundsétzen ausgewahlt:

e Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumente)

Fur den Kapitalanlagefonds werden direkt oder indirekt Uber andere Kapitalanlagefonds oder derivative

Instrumente bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere von inlandischen

und auslandischen Unternehmen erworben. Zuséatzlich kénnen direkt oder indirekt Uber andere

Kapitalanlagefonds oder derivative Instrumente gemeinsam mit den Geldmarktinstrumenten bis zu 100 v.H. des

Fondsvermdgens Anleihen oder Anleihen gleichwertigen Wertpapieren erworben werden.

e Geldmarktinstrumente

Fir den Kapitalanlagefonds kénnen auch Geldmarktinstrumente vorbehaltlich der oben unter Punkt ,Wertpapiere®

angefuhrten Beschrankungen erworben werden.

e Anteile an Kapitalanlagefonds (nicht im Fall eines Indexfonds geméaR § 20b)

Fir den Kapitalanlagefonds kdnnen bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens Anteile anderer Kapitalanlagefonds

gemal § 17 dieser Fondsbestimmungen erworben werden, die ihrerseits lberwiegend in Aktien und Aktien

gleichwertige Wertpapiere von inlandischen und auslandischen Unternehmen, Geldmarktinstrumenten sowie

Anleihen oder Anleihen gleichwertigen Wertpapieren investieren, vorbehaltlich der oben unter ,Wertpapiere* und

,Geldmarktinstrumente” beschriebenen Bestimmungen.
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Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Der Kapitalanlagefonds kann im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportefeuilles oder zur Minderung des
Einflusses von mdglichen Kursriickgangen bei Wertpapieren einen hoheren Anteil an Sichteinlagen oder
kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

derivative Instrumente (einschlielich OTC-Derivative)

Derivative Instrumente werden im Rahmen der Veranlagung verwendet:

a) zur Ertragssicherung und/oder

b) als Wertpapierersatz fiir Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere von inlandischen und
auslandischen Unternehmen sowie Anleihen oder Anleihen gleichwertigen Wertpapieren vorbehaltlich
der oben unter ,Wertpapiere® und ,,Geldmarktinstrumente“ beschriebenen Bestimmungen und/oder

c) zur Ertragssteigerung.

Werden fur den Kapitalanlagefonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben in die ein Derivat

eingebettet ist, so hat dies die Kapitalanlagegesellschaft hinsichtlich der Einhaltung der 88 19 und 19a zu

berlicksichtigen. Anlagen eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten werden bei den

Anlagegrenzen des 8 20 Abs. 3 Z. 5, 6, 7 und 8d InvFG nicht berucksichtigt.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche

Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des

Fondsvermdgens zulassig.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat einschlieRlich seinen

Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen

Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden, dirfen zu

mehr als 35 v.H. erworben werden, sofern die Veranlagung des Fondsvermdgens in zumindest sechs

verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 v.H. des

Fondsvermdgens nicht Uberschreiten darf.

§ 16 Bdrsen und organisierte Markte

1.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie

e an einem geregelten Markt gemaf § 2 Z 37 BWG notiert oder gehandelt werden oder

e an einem anderen anerkannten, geregelten fir das Publikum offenen und ordnungsgeman
funktionierenden Wertpapiermarkt eines Mitgliedstaates gehandelt werden oder

e an einer im Anhang angefiihrten Borse eines Drittstaates amtlich notieren oder

e an einem im Anhang angefuhrten anderen anerkannten, geregelten, fir das Publikum offenen und
ordnungsgemaf funktionierenden Wertpapiermarkt eines Drittstaates gehandelt werden, oder

o die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
oder zum Handel an einer der vorgenannten Bérsen oder zum Handel an einem der vorgenannten
anderen Markte beantragt wird und die Zulassung spatestens binnen eines Jahres ab Beginn der
Ausgabe der Wertpapiere erfolgt.

Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte Geldmarktinstrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt

gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, kénnen fir den

Kapitalanlagefonds erworben werden, sofern die Emission oder der Emittent selbst den Vorschriften tber den

Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und entweder

e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden, oder

e von Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an den unter Ziffer 1 — ausgenommen
Neuemissionen — bezeichneten geregelten Méarkten gehandelt werden, oder

e von einem Institut begeben oder garantiert werden, das gemafl den im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert werden, welches
Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhdlt, die nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht
mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder

e von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehdren, die von der
Finanzmarktaufsicht zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens EUR 10 Mio. handelt, das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager
handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere boérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager
handelt, der die wertpapierméRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.
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3.

Insgesamt dirfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht
die Voraussetzungen der Z 1 und 2 erfiillen, angelegt werden.

§ 17 Anteile an Kapitalanlagefonds

1.

Anteile an Kapitalanlagefonds (= Kapitalanlagefonds und Investmentgesellschaften offenen Typs), welche die

Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfullen (OGAW), dirfen erworben werden, sofern diese ihrerseits

zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermdgens in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren.

Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG nicht erflillen (OGA)

und deren ausschlieRlicher Zweck es ist,

e beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

e deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermégens der
Kapitalanlagefonds zurickgenommen oder ausbezahlt werden,

dirfen insgesamt bis zu 30 v.H. des Fondsvermdégens erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermdgens in Anteile anderer Kapitalanlagefonds
investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der Finanzmarktaufsicht derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und
ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds, die die
Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfilllen (OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften fiir eine getrennte  Verwahrung des Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen
der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind, und

d) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden.

Fir den Kapitalanlagefonds dirfen auch Anteile an Kapitalanlagefonds erworben werden, die unmittelbar

oder mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der

die Kapitalanlagegesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche

direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds dirfen bis zu 20 v.H. des Fondsvermdgens erworben

werden.

§ 18 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Fir den Kapitalanlagefonds dirfen Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von hdchstens 12 Monaten gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten und das
Bankguthaben ist der Hohe nach nicht begrenzt.

§ 19 Derivate

1.

Fir den Kapitalanlagefonds kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschliel3lich gleichwertiger
bar abgerechneter Instrumente erworben werden, die an einem der in § 16 genannten geregelten Markten
gehandelt werden, wenn es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere
liquide Finanzanlagen im Sinne des 8 15, oder um Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in die der Kapitalanlagefonds gemaR seinen Veranlagungsgrundsétzen (8 15) investieren darf.

Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermégens nicht
Uberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallsrisiko,
kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt.

Der Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie Derivate innerhalb der in § 20 Abs. 3 Z. 5, 6, 7,
8a und 8d InvFG festgelegten Grenzen erwerben, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte diese
Anlagegrenzen nicht Uberschreitet.

8 19a OTC-Derivate

1.

Fur den Kapitalanlagefonds kénnen abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bodrse gehandelt

werden (OTC-Derivate), erworben werden, sofern

a) es sich bei den Basiswerten um solche gemaf § 19 Z. 1 handelt,

b) die Gegenparteien einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der
Finanzmarktaufsicht durch Verordnung zugelassen wurden,

c) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung und Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Kapitalanlagefonds zum angemessenen Zeitwert verdufR3ert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen,

d) diese innerhalb der in § 20 Abs. 3 Z. 5, 6, 7, 8a und 8d InvFG festgelegten Grenzen veranlagt werden
und das Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht Uberschreitet.
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2. Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht
Uiberschreiten:
a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 v.H. des Fondsvermdgens,
b) ansonsten 5 v.H. des Fondsvermdgens.

8 19b Value at Risk
Nicht anwendbar

§ 20 Kreditaufnahme
Die Kapitalanlagegesellschaft darf flir Rechnung des Kapitalanlagefonds kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10
v.H. des Fondsvermégens aufnehmen.

§ 21 Pensionsgeschafte

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, fir Rechnung des Kapitalanlagefonds innerhalb der
Veranlagungsgrenzen des InvFG Vermdgensgegenstande mit der Verpflichtung des Verkdufers, diese
Vermogensgegenstdnde zu einem im vorhinein bestimmten Zeitpunkt und zu einem im vorhinein bestimmten
Preis zuriickzunehmen, fiir das Fondsvermogen zu kaufen.

§ 22 Zinsswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, variable
Zinsanspriche in festverzinsliche Zinsanspriche oder festverzinsliche Zinsanspriiche in variable Zinsanspruche
zu tauschen, soweit den zu leistenden Zinszahlungen gleichartige Zinsanspriiche aus Vermégensgegenstanden
des Fondsvermoégens gegeniberstehen.

§ 23 Devisenswaps
Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG  berechtigt,
Vermdgensgegenstdnde des Fondsvermdgens gegen Vermogensgegenstande, die auf eine andere Wahrung
lauten, zu tauschen.

§ 24 Wertpapierleihe

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Wertpapiere bis zu 30
v.H. des Fondsvermdgens im Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der
Bedingung zu ubereignen, dass der Dritte verpflichtet ist, die Gbereigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im
vorhinein bestimmten Leihdauer wieder zurtickzuiibereignen.

§ 25 Modalitaten der Ausgabe und Ricknahme

Die Berechnung des Anteilwertes gemalR § 6 erfolgt in EUR.

Der Ausgabeaufschlag zur Deckung der Ausgabekosten der Gesellschaft betrdgt max. 5 v.H. Fir die Ermittlung
des Ausgabepreises wird der sich ergebende Betrag auf 1 Cent aufgerundet. Der Rlicknahmepreis ergibt sich aus
dem Anteilswert abgerundet auf 1 Cent. Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die
Kapitalanlagegesellschaft behélt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig
einzustellen.

§ 26 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist die Zeit vom 1. Juli bis zum 30. Juni des néchsten Kalenderjahres.

§ 27 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Héhe von 2
v.H. des Fondsvermdgens, die aufgrund der Monatsendwerte berechnet und gezahlt wird.

Zusatzlich erhalt der Verwalter eine performanceabhangige Vergitung in Héhe von bis zu 20 v.H. der positiven
Wertsteigerung unter Anwendung der High Water Mark-Methode. Die Wertsteigerung wird anhand der
Wertentwicklung des Anteilswertes gemaR 8§ 7 definiert. Die performanceabhéngige Gebuhr wird monatlich
berechnet und gezahlt. Die performanceabhangige Gebihr kann nicht negativ werden.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen wie insbesondere Kosten fiir Pflichtverdffentlichungen, Depotgebiihren, Prifungs-, Beratungs-
und AbschluBkosten.

§ 28 Verwendung der Ertragnisse bei Ausschuttungsanteilscheinen

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse sind nach Deckung der Kosten, soweit es sich um
Zinsen und Dividenden handelt, zur Gé&nze, soweit es sich um Gewinne aus der Verauf3erung von
Vermogenswerten des Kapitalanlagefonds einschlieOlich von Bezugsrechten handelt, nach dem Ermessen der
Kapitalanlagegesellschaft an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab dem folgenden Rechnungsjahres
gegebenenfalls gegen Einziehung eines Ertragnisscheines auszuschiitten, der Rest wird auf neue Rechnung
vorgetragen.
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§ 29 Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug

(Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschttet.

Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab dem folgenden Rechnungsjahr ein gemafll § 13 3. Satz InvFG
ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag
des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

§ 29a Verwendung der Ertrégnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug

(Vollthesaurierer Inlands- und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es wird keine Auszahlung gemaf § 13 3. Satz InvFG vorgenommen. Der fir das Unterbleiben der
KESt Auszahlung auf den Jahresertrag gemaR § 13 3. Satz InvFG maRgebliche Zeitpunkt ist jeweils 4 Monate
nach Rechenjahrende.

Die Kapitalanlagegesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die
entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemar § 94 des Einkommensteuergesetzes vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemaR § 13 3. Satz InvFG
ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

§ 30 Abwicklung
Vom Nettoabwicklungserlds erhalt die Depotbank eine Vergitung von 0,5 v.H. des Fondsvermégens.
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Anhang zu § 16
Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Méarkten
1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Méarkten in den Mitgliedstaaten des EWR

Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein aktuelles
Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte fiihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission
zu Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaf dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Markte
zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte
“gréReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Veréffentlichung eines Verzeichnisses
im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/1 listeger.pdf

im ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)*.

2. Bodrsen in européaischen Landern au3erhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1 Bosnien Herzegovina: Sarajevo

2.2 Republik Srpska, BiH": Banja Luka

2.3 Kroatien: Zagreb, Varazdin

2.4 Schweiz: SWX Swiss-Exchange

2.5 Serbien und Montenegro: Belgrad

2.6 Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
2.7 Bulgarien: Sofia (Bulgarien Stock Exchange)

2.8 Ruménien: Bukarest (Bucharest Stock Exchange)

Y BiH“ ist die offizielle Abkiirzung von ,Bosnia i Herzegovina“.

3. Borsen in auBereuropéischen Landern

3.1 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3 Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile: Santiago

35 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.6 Indien: Bombay

3.7 Indonesien: Jakarta

3.8. Israel: Tel Aviv

3.9 Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.10 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.11 Korea: Seoul

3.12 Malaysia: Kuala Lumpur

3.13 Mexiko: Mexiko City

3.14 Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.15 Philippinen: Manila

3.16 Singapur: Singapur Stock Exchange

3.17 Sidafrika: Johannesburg

3.18 Taiwan: Taipei

3.19 Thailand: Bangkok

3.20 USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock

Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange,
San Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago,
Boston, Cincinnati

3.21 Venezuela: Caracas
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Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Gemeinschaft

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market

der Mitglieder der International Securities Market Association (ISMA), Zurich
Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter

Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity
Market, Municipal Bond Market, Government Securities Market,

Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs) Over-the-
Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Securities

Bdrsen mit Futures und Options Markten

Argentinien:
Australien:
Brasilien:

Kanada:
Hongkong:
Japan:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Sudafrika:

Schweiz:
USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited
Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros,

Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange
Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM Systems Slovakia und Bratislava Options Exchange (BOB)
Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures
Exchange (SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, Mid America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock
Exchange, Philadelphia Stock Exchange,

New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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